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BAO CAO NGANH XAY DUNG - PAU TU CONG
CAP NHAT CAC DU’ AN TRONG PIEM QUY 3/2025

1. Tinh hinh giai ngan von dau tu céng

Tinh hinh giai ngan vén dau tu cong
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m Giai ngdn nam 2023  ® Gidi ngdn nam 2024 W Giai ngan nam 2025

Theo s0 liéu tir BO Tai chinh, tinh dén ngay 21/11/2025, Ity ké giai ngan udc dat khoang 516.793 ty dong,
tuong duong 56,6% ké hoach von do Thu tudng Chinh phi giao. Méac du ty 1é nay cao hon cung ky nam
2024 khoang trén 7%, cho thay gia tri tuyét doi da co cai thién, nhung téc d6 giai ngadn mét s6 thang gan
day cham hon so véi ké hoach dang ki von clia céc du an. Theo ké hoach von giai ngan hon 1 triéu ty dong
trong ndm, khéi lugng vén can gidi ngan trong hai thang cudi nam la rat 16n, tao &p luc dang ké 1én céc bg,
nganh va dia phuong trong viéc thao gd thu tuc, ddy nhanh tién do giai ngan cac du an trong diém.

Dén hét ngay 07/10/2025, tdng s6 von giai ngan cua cac du an trong diém quéc gia nganh giao thong van
tai la 54.428 ty déng, dat ty 1é 30.4% k& hoach dugc giao (88.750 ty déng), trong d6, von ngan sach Trung
uong la 44.605 ty dong, dat 33,3% va von ngan sach dia phuong la 9.823 ty dong, dat 21,8% ké& hoach. Nhu
vay, ty |é giai ngan cdac cong trinh, du an quan trong quéc gia, trong di€ém nganh giao thong van tai dat thap
hon nhiéu so vdi ty 1é gidi ngan binh quan chung cuta ca nudc (dat 50,2% k& hoach Thu tudng Chinh phu
giao).

2. Tién d6 mot s6 du an dau tu cong trong diém

2.1. Du an Sén bay Long Thanh

«  Du an thanh phan 1 (trién khai thi cong tru s cac co quan nha nudc): Da hoan thanh phan tho,
dang trién khai cong tac hoan thién, ddm bao hoan thanh trudc 31/12/2025 theo chi dao ctia Tha
tudng Chinh phu.

WWW.psi.vh



seovman CONG TY CcO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi TRUNG TAM PHAN TiCH
PSI

«  Du an thanh phan 2 (trién khai thi cong cac cong trinh phuc vu quan i bay):

+  Hién tai, dai dan duong DVOR/DME da dugc céc nha thau co ban hoan thién va chuyén bay
hiéu chuan ngay 6/10/2025 da dat yéu cau kj thuat. Hang muc kinh thap khéng luu va ép
nhom than thap dang dugc thi cong khan truong, du kién hoan tat trong thang 10/2025.
Céc tram radar, tram phat séng vo tuyén va phan canh quan khu ATC ciing dugc trién khai
dong b6, bao dam tién do va chat lugng theo thiét ké.

+  Dai véi thiét bi chuyén nganh, cac goi thau radar so cdp/thir cap (TB02), hé thong dai ki€ém
soat khéng Iuu (TB03), khi twgng hang khong (TB04) va thiét bi thong tin (TB06) dang dugc
trién khai dung ké hoach. Nhiéu thiét bi da dugc van chuyén dén cong truong; mot sé dang
trong giai doan |ap d&t cudi va du kién bay hiéu chuén trong thang 10-11/2025.

+  Du an thanh phan 3 (cac cong trinh thiét yéu trong cang hang khéng): Trong téng thé céc du an
thanh phan cua san bay Long Thanh, dy an thanh phan 3 dugc xem la “tréi tim” cia Cang Hang
khong Quéc té Long Thanh véi téng mirc dau tu 99.019 ty dong; vi vay tién dé cua du én nay dong
vai tro dudng gang quyét dinh tién d6 chung cua toan bo dy an. Du an gom 15 goi thau, trong do6 3
gbi da hoan tat va 12 géi dang duoc trién khai thi cong. Tinh dén dau thang 9/2025, gia tri khoi
lugng thuc hién dat khoang 44.144 ty dong, tuvong duong 55,55%.

+  G6i thau 5.10 thi cong nha ga hanh khach: Dén thai diém hién tai, Lién danh VIETUR da
hoan thién phan két ciu bé téng c6t thép cta khdi cong trinh ngam va cac tang 1-4, véi gia
tri khéi lvgng dat khoang 18.034 ty déng. Tai khu vurc trung tdm nha ga, nha thau dang day
nhanh céc hang muc hoan thién. Theo ACV, cong tac MEP (dién, nudc, diéu hoa...) dugc thi
cong cudn chiéu tai ting tang va bao dam tién do dé ra. Cac hé théng thiét bi nhu xir ly
hanh ly, cau dan hanh khach, soi chiéu hanh ly, dan dau tau bay, thang cuén va thang bd
dang dugc tap két tai cong truong dé lap dat theo ding ké hoach.

»  Goi thau 4.6 thi cong duong cat ha canh do Lién danh ACC - Truong Son - Vinaconex -
Vinadic - Cienco4 - ACJC647 thuc hién da hoan thanh va dua vao khai thac ky thuat sém
3 thang so véi hgp dong, véi gia tri khoi lugng thuc hién khoang 6.508 ty déng trén téng
gia tri hgp dong hon 7.244 ty déng

+  GG6i thau 4.7 thi cdng san d6 tau bay nha ga hanh khach (c6 gia tri 6.267 ty dong) da dugc
diéu chinh tién do dé co ban hoan thanh phan xay dung trude ngay 31/12/2025; céc khu
vuc giao cat vai hé théng ha tang ki thuat ngadm sé hoan thanh vao thang 3/2026, rdt ngan
5 thang so véi ké hoach. Hién tai, gid tri khdi lwvong thuc hién dat khoang 3.214 ty dong,
tuong duong 55,45% gié tri hgp dong.

+  Du an thanh phan 4 (thi cong cac cong trinh khac): Sau giai doan khdi dau khé khan, Dy an thanh
phan 4 clia Cang HKQT Long Thanh da ghi nhén tién trién dang ké&. Pén gitra thang 7/2025, ngoai
hai du an bao dudng tau bay s6 3 va 4, Cuc Hang khéng Viét Nam d3 lua chon xong nha dau tu cho
5 du an khéc, va cac nha dau tu déu dang trién khai thi cong trén thuc dia, co ban dap ung tién do
cam két.
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+  DGi véi Dy an bao dudng tau bay s6 2 (tdng von khoang 645 ty dong), tién dé lua chon nha
dau tu dang dugc day nhanh sau khi B6 Xay du ng cho phép ap dung hinh thirc lua chon
trong truong hop dac biét. Dy an sé khai thac d6ng bo véi cong trinh sé 1 cia VAECO dé
dap rng nhu cau bao dudng t6i thi€u 2 tau bay code E va 4 tau bay code C, dong thoi xay
dung nha diéu hanh, |4p dat thiét bi va cac hang muc ha tang phu tro.

+  DaGivédi cac du én ga hang hoa va kho giao nhan (ga hang hoa sé 2, ga chuyén phat nhanh,
kho s6 1 va kho s6 5-8), Cuc Hang khong Viét Nam da trinh B& Xay dung xin y kién vé
phuong an lia chon nha d4u tu; sau khi co chd truong, sé trién khai lua chon theo quy dinh.

2.2. Du d@n Cao toéc Bac — Nam giai doan 2
Nhiéu du an da dugc hoan thanh va dap tiing ké hoach dugc giao.

Theo Cong van sé 8190/VPCP-CN ngay 3/9/2025 cla Van phong Chinh phu, B6 Xay dung bao cédo rang 05
du én thanh phan gém céc doan Bai Vot — Ham Nghi, Ham Nghi — Viing Ang, Viing Ang - Blng, Bung —
Van Ninh va Van Ninh — Cam L6 (thudc Dy an xay dung duong bo cao toc Bac — Nam phia Bong giai doan
2021-2025, di qua hai tinh Ha Tinh va Quang Tri) da co ban hoan thanh tuyén chinh, véi 259,2 km cao téc
dugc théng xe va dua vao khai thac, dép (rng tién do yéu cau cia Chinh phu. Trong d6, doan Ham Nghi -
Viing Ang 1a du &n d4 hoan thanh toan bé.

DE tiép tuc hoan thién cac hang muc con lai, Phé Tha tudng Chinh phi Nguyén Chi Diing dé nghi UBND tinh
Quang Tri ddy manh cong tac gidi phong mat bang ddi véi cdc phan viéc con vudng (dudng gom, tram dirng
nghi...) clia ba du &n thanh phan Viing Ang - Bung, Bung - Van Ninh va Van Ninh - Cam L6, nham bao dam
hoan thanh trude ngay 15/9/2025.

Nhiéu du an ha tang quéc gia van con cham tién do.

Tién dé thi cong céc du an cao toc Bac — Nam tiép tuc cho thay nhiéu dau hiéu cham tré, dat ra nguy co
khéng hoan thanh trong nam nay theo chi dao cua Chinh phu. Cu thé, Dy én Vanh dai 3 TPHCM doan qua
Dboéng Nai (DATP3) méi dat hon 45% khoi lugng; Cao téc Bién Hoa — Viing Tau dat gan 49%; Cao toc Tuyén
Quang - Ha Giang dat hon 43% tai doan Tuyén Quang va 70% tai doan Ha Giang; trong khi Dy an Cao Lanh
- An Hiru (b6ng Théap) ghi nhan 66% khoi lugng.

Dai véi céc du an Hiru Nghi — Chi Lang (37%) va Dng Dang - Tra Linh (36%), mac du muc tiéu théng tuyén
vao cudi nam 2025 van duoc duy tri, khoi luong thi cong con lai rat I6n, tiém an rui ro cham tién dé. Riéng
du an An Hitu — Cao Lanh du dat 66,1%, nhung do thai gian gia tai kéo dai dén hét ndm 2025 nén khé co
kha nang hoan thanh trong ndm theo k& hoach.

3. Trién vong dau tu cong nam 2026

Trong ndm 2026, gidi ngan von dau tu cong duoc ky vong tiép tuc déng vai tro tru cot trong thuc day tang
trudng kinh t€, trong béi canh nhu cau kich thich t6ng ciu va hé trg phuc héi san xuat — kinh doanh van
hién hitu. Theo wdc tinh ctia B6 Tai chinh, k& hoach vén dau tu cong nam 2026 du kién dat khoang 1,08
triéu ty dong, twong duong mirc tang khoang 12% so véi nam 2025. Quy mo von 1én phan anh dinh hudng
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ctia Chinh phu trong viéc duy tri td¢c do giai ngan cao, nham tao dong luc lan tda dén nhiéu nganh kinh té
nhu xay dung, vat liéu, logistics va bat dong san cong nghiép.

Phan 16n ngudn vén du kién tiép tuc dugce vu tién cho cac du an ha tang giao thong trong diém, dac biét 1a
céc tuyén cao tdc, cac truc giao théng chién luge két néi Bac — Nam, dudng ven bién, cac tuyén vanh dai
do6 thi 16n clng hé théng cau vuot sdng. Day la nhirng du an cd vai tro then chét trong viéc giam chi phi
logistics, cai thién nang luc canh tranh qudc gia va tao du dia thu hat dau tu tu nhan 18n FDI.

Pang chd y, Viét Nam d&t muc tiéu nang téng chiéu dai mang ludi dudng cao tdc qudc gia lén trén 5.000
km trong giai doan 2026-2030, so v&i khoang 3.300 km vao cudi nam 2025. Muc tiéu nay doi hai téc do
thi c6ng, hoan thién tha tuc d4u tu, gidi phédng méat bang va phan ba von phai tiép tuc duoc cai thién dang
ké. Viéc mé& rong hé thdng cao toc khéng chi dong gop truc tiép vao tang trudng nganh xay dung — ha tang
ma con tao nén tang cho cac nganh san xuat, dich vu va du lich phat trién manh mé hon trong trung han.

Tur nlra cuGi nam 2025, thi truong xay dung tiép tuc ghi nhan xu hudng tdang gia manh clia moét sé vat liéu
dau vao quan trong nhu cét va da xay dung. Murc tdng nay xudt phat cha yéu tlr tinh trang cau vuot cung,
khi hang loat du &n ha tang trong di€ém budc vao giai doan thi cdng cao diém, trong khi ngudn cung vét liéu
tai nhiéu dia phuong bi han ché béi quy hoach khai thac va cac yéu cau siét chat vé moi truong. Bén canh
do, tién do md méi cdc mo vat liéu hodc nang cong suat khai thac thuong cham hon so véi nhu cau thuc
1€, khi€n thi trudng roi vao tinh trang thiéu hut cuc bo tai mét sd thoi diém.

Trong b6i canh gidi ngan von d4au tu cong dugc day manh va nhu cau vat liéu du kién duy tri & mic cao
trong ndm 2026, ching t6i nhan dinh mat bang gia nguyén vét liéu khé c6 kha ndng ha nhiét trong ngan
han. Ap luc gia con cé thé gia tang khi nhiéu du an giao théng quy mé I6n nhu cao téc Béc — Nam giai doan
mdi, cac tuyén vanh dai do thi va cac du an dau tu cong tai dia phuong déng loat trién khai, kéo theo nhu
cAu tiéu thu vat liéu tdng manh.

Gia vat liéu dau vao tang cao sé day chi phi thi cong Ién, qua dé anh hudng truc ti€p dén hiéu qua hoat
déng cla cac doanh nghiép xay dung. Trong nhiéu trudng hop, doanh nghiép kho cé thé diéu chinh don gia
hop déng d€ bu dap chi phi phat sinh, nén bién loi nhuan cé nguy co bi thu hep. Tac dong nay cang rd rét
trong giai doan cac du an dugc thic day thi cong nhanh. Cac doanh nghiép cé quy mé nhd hoéc tiém luc
tai chinh han ché sé chju anh hudng 16n hon do kha nang chong chiu trudce bién déng chi phi thap hon.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thoi diém
cong bd. Tuy nhién, PSI khéng dam bao tinh day da va chinh xac tuyét ddi cla cac thong tin nay.

Bdo cdo dugc dua ra dua trén céc quan diém clia ca nhan chuyén vién phéan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau
tu mua ban, ndm gilr chirng khoan. Nha dau tu chi nén str dung bao céo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu cda
minh va PSI s& khéng chiu bat ctr trach nhiém nao trude nha dau tu cling nhu déi tugng duge nhic dén trong bao cao nay vé nhirng
t6n that c6 thé xay ra khi dau tu hodc thong tin sai léch vé ddi tuong dugce nhic dén trong bao cédo nay.
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